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Wirtschaftsbericht 2008

Uberblick

Im Geschaftsjahr 2008 beliefen sich die Ertrage
aus Vermogensbewirtschaftung auf 164,4 Mio.
EUR (186,7 Mio. EUR)*. Es wurden Bewilligungen
in Hohe von 121,8 Mio. EUR (115,5 Mio. EUR) ausge-
sprochen und Fordermittel in Hohe von 89,5 Mio.
EUR (78,7 Mio. EUR) ausgezahlt. Zur Werterhaltung
des Stiftungsvermogens wurden dem Sonstigen
stiftungskapital Rucklagen nach § 58 Nr.7a AO
sowie aus Umschichtungsgewinnen in Hohe von
32,3 Mio. EUR (75,7 Mio. EUR) zugefiihrt.

Ertragsrechnung

Ertrdge aus Vermoégensbewirtschaftung

Die Ertragsrechnung ist auf Seite 114 wiedergege-
ben. Die Ertrage aus Vermogensbewirtschaftung
betrugen insgesamt 164,4 Mio. EUR (186,7 Mio. EUR).
Wesentliche Abweichungen resultieren aus den
im Vergleich zum Vorjahr um 43,2 Mio. EUR nie-

drigeren Sonstigen Ertragen sowie aus um 2,5 Mio.

EUR geringeren sonstigen Zinsen und ahnlichen
Ertragen. Gegenlaufig wirken sich insbesondere
um 16,6 Mio. EUR hohere Ertrage aus VW-Gewinn-
anspruchen gegentiber dem Land Niedersachsen
(vgl. unten , VW-Gewinnanspriiche®) sowie um
6,5 Mio. EUR hohere Ertrage aus Wertpapieren des
Anlagevermogens aus. Die Sonstigen Ertrage ent-
halten hauptsachlich Veraufierungsgewinne aus
Wertpapierumschichtungen in Hoéhe von 8,6 Mio.
EUR (46,9 Mio. EUR) sowie Ertrage aus Zuschrei-
bungen auf Aktien des Anlagevermdégens in Hohe
von 0,0 Mio. EUR (4,6 Mio. EUR).

* Zahlen in Klammern beziehen sich auf das Vorjahr.

VW-Gewinnanspriiche

Die Stiftung ist bei ihrer Errichtung mit der Uber-
tragung des Veraufierungserloses von 60 Prozent
des Grundkapitals der seinerzeit neu gegrindeten
Volkswagen AG sowie mit dem Anspruch auf den
Gegenwert der jahrlichen Gewinne aus den der
Bundesrepublik Deutschland und dem Land Nieder-
sachsen verbleibenden je 20 Prozent des damals
vorhandenen Grundkapitals der Volkswagen AG
ausgestattet worden (§ 4 Abs.1Buchst. a) und b) der
Satzung). Die Satzung sieht fiir den Fall der Verdu-
fRerung des Anteilsbesitzes vor, dass die Bundesre-
publik Deutschland und das Land Niedersachsen
ihre Verpflichtung zur Abfithrung der jahrlichen
Dividende durch Abfiihrung des Veraufserungs-
erloses an die Stiftung abgelten.

Die Stiftung hat ihren satzungsgemaéafien Gewinn-
anspruch gegen das Land Niedersachsen in Hohe
des fiktiven Barwertes von 76,7 Mio. EUR in das
Stiftungskapital eingestellt und ihn als Sonder-
posten vor dem Anlagevermdgen bilanziert. Basis
flr die Bewertung sind die Gewinnanspriiche der
Stiftung zum Zeitpunkt ihrer Errichtung aus nomi-
nal 61,4 Mio. EUR Aktien der Volkswagen AG. Diese
Anspriiche wurden unter der hilfsweisen Annahme
bewertet, dass eine nachhaltig erzielbare Dividende
von 1o Prozent p.a. bei einem Kapitalisierungszins-
satz von 8 Prozent erreicht werden kann.

Derzeit bezieht sich der Anspruch der Stiftung im
Anschluss an die Kapitalerhohung der Volkswagen
AG im Jahre 1998 auf 30.234.600 Stiick VW-Aktien
(Nominalwert 77,3 Mio. EUR). Bei einer Dividende
von 1,80 EUR pro Aktie (1,25 EUR pro Aktie) betru-
gen die im Berichtsjahr gezahlten Dividendenge-
genwerte demgemaf? 54,4 Mio. EUR (37,8 Mio. EUR).



Die Bundesrepublik Deutschland hat im Jahr 1986
ihr zustehende Bezugsrechte und 1988 ihren Anteil
an der Volkswagen AG veraufiert. Die Abfuhrung
der Erlose von 374,9 Mio. EUR aus dem Verkauf von
dem Gewinnanspruch der Stiftung unterliegenden
Aktien und von 38,2 Mio. EUR aus dem Verkauf ent-
sprechender Bezugsrechte, insgesamt 413,1 Mio. EUR,
erfolgte gemaf? Vertragen vom 13. November 1989
und vom 21. November/2. Dezember 1997 in den
Jahren 2000 bis 2007.

Aufwendungen aus Vermogensbewirtschaftung
Die Aufwendungen aus Vermogensbewirtschaf-
tung beliefen sich auf 58,9 Mio. EUR (11,3 Mio. EUR).
Hierbei handelte es sich um Aufwendungen, die
unmittelbar bei der Erwirtschaftung der Ertrage
entstanden und nicht zu den Aufwendungen aus
der Stiftungsverwaltung im Sinne des § 4 Abs.4
der Satzung gehorten. Die Erhohung gegenuiber
dem Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus um
46,1 Mio. EUR hoheren Abschreibungen auf Wert-
papiere des Anlagevermogens und des Umlauf-
vermogens. Der deutliche Anstieg der Abschrei-
bungen betrifft hauptsachlich den Aktienbestand
und ist auf die Finanzmarktkrise zurtickzufuhren.

Uberschuss

Der Uberschuss aus Vermégensbewirtschaftung
(Ertrage abzliglich Aufwendungen) betrug 105,5
Mio. EUR (175,4 Mio. EUR).

Zuschiisse fiir Forderzwecke

Im Rahmen eines Kooperationsprogramms wur-
den von européischen Stiftungen Zuschusse fur
Forderzwecke in Hohe von 0,5 Mio. EUR (0,0 Mio.
EUR) vereinnahmt.

Aufwendungen aus Verwaltung

Die Aufwendungen aus Verwaltung gemaf § 4
Abs. 4 der Stiftungssatzung betreffen die Aktivita-
ten des Kuratoriums und der Geschaftsstelle. Die
entsprechenden Aufwendungen beliefen sich auf
10,2 Mio. EUR (10,0 Mio. EUR). Die Erhohung ist vor
allem auf im Vergleich zum Vorjahr um o,1 Mio.
EUR hohere Personalaufwendungen sowie um
jeweils 0,1 Mio. EUR hohere Aufwendungen fiir
Informations- und Kommunikationssysteme

und fur Versicherungen zurtckzufihren.

Jahresertrag

Aus dem Jahresertrag von 95,8 Mio. EUR (165,4 Mio.
EUR) wurden 32,3 Mio. EUR (75,7 Mio. EUR) dem
Sonstigen Stiftungskapital zur Werterhaltung des
Stiftungsvermdogens und 63,5 Mio. EUR (89,7 Mio.
EUR) den fir Bewilligungen verfiigbaren Mitteln
zugefuhrt.
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Fordermittel (Mittelverwendung)

Zugang

Der Zugang aus dem Jahresertrag von 63,5 Mio. EUR
(89,7 Mio. EUR) wurde durch riickgdngig gemachte
Bewilligungen in Hohe von 10,6 Mio. EUR (23,1 Mio.
EUR) verstarkt, sodass sich der Zugang bei den fir
Bewilligungen verfugbaren Mitteln auf insgesamt
74,1 Mio. EUR (112,8 Mio. EUR) belief. Von den riick-
gangig gemachten Bewilligungen entfielen 3,2 Mio.
EUR (12,7 Mio. EUR) auf Erstattungen des Bundes
gemaf § 12 Hochschulbauférderungsgesetz (alt) fiir
Vorhaben, die im Rahmen des Niedersachsischen
Vorab von der Stiftung gefordert wurden. Die uibri-
gen Mittel entfielen auf Vorhaben, bei denen die
Bewilligungsgrundlagen nachtraglich ganz oder
zum Teil entfallen waren, sowie auf Restmittel aus
Projektabrechnungen.

Vergabe

Aus dem Zugang aus dem Jahresertrag in Hohe
von 63,5 Mio. EUR (89,7 Mio. EUR) entfallen auf
Allgemeine Fordermittel geméafs § 8 Abs.1der
Satzung 10,7 Mio. EUR (47,2 Mio. EUR) und auf das
Niedersachsische Vorab gemaf3 § 8 Abs. 2 der Sat-
zung 52,8 Mio. EUR (42,5 Mio. EUR).

Bilanz

Die Bilanz zum 31. Dezember 2008 ist auf den
Seiten 111 ff. wiedergegeben. Die Bilanzsumme
betragt 2.584,1 Mio. EUR; damit hat sie sich gegen-
iber dem Vorjahresstichtag (2.577,8 Mio. EUR) um
6,3 Mio. EUR beziehungsweise 0,2 Prozent erhoht.

Aktiva

Die Aktivseite ist in Gegenuberstellung zu den Vor-

jahreswerten auf der nachsten Seite dargestellt:

e Zu den Ansprichen gegen das Land Nieder-
sachsen vgl. oben , VW-Gewinnanspriiche®,
Seite 104 f.

¢ Der Anstieg der Finanzanlagen um 104,4 Mio.

EUR ist zurtckzufuhren auf die Erhéhung bei
den Wertpapieren des Anlagevermogens von
76,9 Mio. EUR und bei den Sonstigen langfris-
tigen Forderungen von 29,3 Mio. EUR sowie die
Verminderung bei den Beteiligungsbuchwerten
von 1,8 Mio. EUR.

Der Ruickgang der Forderungen und Sonstigen
Vermogensgegenstianden (einschliefllich Rech-
nungsabgrenzungsposten) um 8s,7 Mio. EUR ist
im Wesentlichen auf geringere Forderungen aus
dem Verleih von Wertpapieren des Umlaufver-
mogens zuruckzufihren.

Die Verminderung des nach dem strengen Nie-
derstwertprinzip bewerteten Bestands an Wert-
papieren des Umlaufvermogens um 7,8 Mio. EUR
resultiert aus dem Ruckgang des Bestands an
festverzinslichen Wertpapieren.

Passiva

Die Passivseite der Bilanz weist im Vergleich zum
Vorjahr Veranderungen auf, die auf der nachsten
Seite dargestellt sind:

o Das Stiftungskapital gemafd § 4 der Satzung
belauft sich unverandert auf 1.085,1 Mio. EUR.
Das Sonstige Stiftungskapital ist um 32,3 Mio.
EUR auf 1.289,2 Mio. EUR angewachsen (1.256,9
Mio. EUR); die Zufiihrung dient der Werterhal-
tung des Stiftungsvermogens.

¢ Der Anstieg der Ruckstellungen um o,1 Mio. EUR
resultiert aus einer Erthohung der Riickstellungen
fir Altersversorgung um o,2 Mio. EUR, die durch
die Verminderung der Riickstellungen fur sons-
tige Zwecke um 0,1 Mio. EUR teilweise kompen-
siert wird.

¢ Zu den Forderverpflichtungen vgl. unten
,Fur Bewilligungen verfligbare Mittel” und
,Verpflichtungen aus Bewilligungen®.



31.12.2008 31.12.2007 Veranderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Anspriiche gemal3 § 4 Abs. 1b der Satzung 76,7 76,7 0,0
gegen das Land Niedersachsen
Immaterielle Vermégensgegenstande 0,4 0,1 +0,3
Sachanlagen 3,3 3,2 +0,1
Finanzanlagen 1.748,2 1.643,8 +104,4
Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande 879 173,6 -85,7
sowie Rechnungsabgrenzungsposten
Wertpapiere des Umlaufvermogens 526,6 534,4 -78
Flussige Mittel 141,0 146,0 =510
Summe 2.5841 2.5778 +6,3

31.12.2008 31.12.2007 Veranderung

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Kapital 2.374,3 2.342,0 +32,3
Rickstellungen 15,5 15,4 +0,1
Forderverpflichtungen 193,9 219,9 -26,0
Sonstige Verbindlichkeiten sowie Rechnungsabgrenzungsposten 0,4 0,5 -0,1
Summe 2.584,1 25778 +6,3
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Bestande am 31.12.2007

EUR
Mittel gemaR § 8 Abs.1der Satzung (Allgemeine Fordermittel) + 15.351.288,25
Mittel gemaR § 8 Abs. 2 der Satzung (Niedersachsisches Vorab) - 32.512172,20

Bestand am 31.12.2007 (Vorgriff auf kiinftige Ertrage)

Veranderung 2008
aus Jahresertrag

aus Ruckflissen

Zwischensumme

Bewilligungen

— 17160.883,95

63.500.752,51
10.581.285,92

+ 56.921.154,48
- 121.861.167,00

Vorgriff am 31.12.2008 — 64.940.012,52
davon:
Mittel gemaR § 8 Abs. 1 der Satzung (Allgemeine Fordermittel) - 26.896.724,97

Mittel gemaR § 8 Abs. 2 der Satzung (Niedersachsisches Vorab)

Fiir Bewilligungen verfiigbare Mittel

Der Bestand an furr Bewilligungen verfugbaren
Mitteln entwickelte sich — ausgehend vom Vortrag
per 31. Dezember 2007 - wie in der oben stehenden
Tabelle dargestellt. An Férdermitteln bewilligte das
Kuratorium im Jahre 2008 121,8 Mio. EUR (davon
64,2 Mio. EUR im Rahmen des Niedersidchsischen
Vorab). Die Zusammensetzung dieses Betrages ist
den Ubersichten dieses Berichts zu entnehmen.
Hierbei ging die Stiftung hohere Verpflichtungen
aus Bewilligungen ein, als fur Bewilligungen ver-
flgbare Mittel vorhanden waren, sodass sich ein
Vorgriff auf kuinftige Ertrage ergab.

38.043.28755

Verpflichtungen aus Bewilligungen

Am 31. Dezember 2008 bestanden Auszahlungs-
verpflichtungen aus Bewilligungen in Hohe von
258,8 Mio. EUR; davon entfielen auf das Nieder-
sachsische Vorab 139,3 Mio. EUR. Der Gesamtbe-
stand hat sich gegeniiber dem Vorjahr (237,1 Mio.
EUR) um 21,7 Mio. EUR erhoht.

Insgesamt haben sich die Forderverpflichtungen
um 26,0 Mio. EUR auf 193,9 Mio. EUR vermindert
und setzen sich wie in nachfolgender Ubersicht
dargestellt zusammen:

Stand am 31.12.2008

EUR
Fiir Bewilligungen verfligbare Mittel (Vorgriff) - 64.940.012,52
Verpflichtungen aus Bewilligungen 258.844.869,17

Summe

193.904.856,65



Verwendungspriifung

Die Bewilligungsempfanger der Stiftung sind ver-
pflichtet, alsbald nach Abschluss der Fordermaf3-
nahme einen Nachweis uber die Verwendung der
Mittel zu erbringen. Die Verwendungsnachweise
werden von der Stiftung gemaf? § g ihrer Satzung
gepruft. Im Berichtsjahr wurde die Priufung von

335 (292) Verwendungsnachweisen abgeschlossen.

Die Zahl der am Bilanzstichtag bei der Stiftung
eingegangenen, aber noch nicht abschlief3end
gepruften Verwendungsnachweise betragt 153
(157). Fir 115 (185) Fordermafinahmen stehen die
Verwendungsnachweise noch aus. Die ausstehen-
den Verwendungsnachweise sind angefordert,
zum Teil angemahnt.

Nach dem Ergebnis der Verwendungsprifung
haben die Bewilligungsempfanger die Zweckbe-
stimmung der Mittel und die sonstigen Bewilli-
gungsbedingungen wie bisher in aller Regel
beachtet.

Rechnungspriifung

Zum Abschlussprifer wurde die Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft Ernst & Young AG, Hannover,
bestellt. Der Abschlussprufer hat auch nach Richt-
linien gepruft, die im Jahre 1966 im Einvernehmen
mit den Stiftern sowie dem Bundesrechungshof
und dem Niedersachsischen Landesrechnungshof
festgelegt worden sind. Weiter erstreckte sich die
Prifung auf die Beachtung der Vorschriften des
Niedersachsischen Stiftungsgesetzes und der hier-
zu erlassenen Richtlinien. Der Abschlussprufer hat
uneingeschrankt bestatigt, dass die Buchfihrung,
die Bilanz, die Ertragsrechnung sowie die Kapital-
erhaltungsrechnung und die Ergdnzenden Anga-
ben zur Jahresrechnung nach pflichtgemafier Pri-
fung den Grundsatzen einer ordnungsmafiigen
Rechnungslegung entsprechen (vgl. Bestatigungs-
vermerk auf Seite 115).
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Bilanz zum 31. Dezember 2008

A Anspriiche gemaR § 4 Abs. 1b der Satzung gegen das Land Niedersachsen

Anschaffungs-/Herstellungskosten

m

Stand am 1.1.2008 Zugange
EUR EUR
B Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermogensgegenstande
Software 752.660,00 377.648,66
Il. Sachanlagen
1. Bebaute Grundstiicke und grundstiicksgleiche 7.427.275,15 98.545,66
Rechte mit Wohn- und Geschaftsgebauden
2. Geschaftsausstattung 2.230.403,33 220.085,81
9.657.678,48 318.631,47
lll. Finanzanlagen
1. Beteiligungen 168.140.987,87 5.590.366,60

2. Wertpapiere des Anlagevermogens

3. Sonstige langfristige Forderungen

1.450.678.861,96

49.429.506,74

261.594.640,05

1.668.249.356,57

267.185.006,65

Umlaufvermogen

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

1. Zinsanspriiche

2. Sonstige Vermogensgegenstande

. Wertpapiere

Fliissige Mittel

Rechnungsabgrenzungsposten




Stand: 31.12.2008

Stand: 31.12.2007

EUR EUR
76.693.782,18 76.693.782,18
Umgliederungen Abgange Gesamte Abschreibungen Zuschreibungen
Abschreibungen des Geschaftsjahres des Geschaftsjahres
EUR EUR EUR EUR EUR
= 6.043,60 739.452,39 130.202,99 = 384.812,67 138.095,00
= = 4.935.224,96 64.941,66 = 2.590.595,85 2.556.991,85
= 61169,44 1.715.244,70 202.849,81 = 674.075,00 659.488,00
= 61169,44 6.650.469,66 267.791,47 = 3.264.670,85 3.216.479,85
= 7.350.000,00 = = = 166.381.354,47 168.140.987,87
- 44.619.299,57 92.629.734,36 71.898.388,03 55.379.169,02 = 1.503.126.080,05 1.426.195.248,93
34.449.500,00 5146.330,33 = 51,13 = 78.732.676,41 49.428.023,99
-10.169.799,57 105.126.064,69 71.898.388,03 55.379.220,15 = 1.748.240.110,93 1.643.764.260,79

27.893.269,40 30.457.118,14
59.996.749,75 143.055.236,85
87.890.019,15 173.512.354,99
526.632.186,49 534.371.782,45
140.998.699,43 145.983.692,48
52.007,53 102.229,23

12

2.584.156.289,23

2.577.782.676,97




Passiva

Stand: 31.12.2008

Stand: 31.12.2007

EUR

EUR

Kapital

Stiftungskapital gemaR § 4 der Satzung

1.085.163.715,43

1.085.163.715,43

. Sonstiges Stiftungskapital

1.289.150.563,73

1.256.887.557,92

2.374.314.279,16

2.342.051.273,35

Riickstellungen

. Riickstellungen fiir Altersversorgung 14.996.048,00 14.792.036,00
. Riickstellungen fiir sonstige Zwecke 508.298,00 579.676,00
15.504.346,00 15.371.712,00

Forderverpflichtungen

Fiir Bewilligungen verfiigbare Mittel (Mittelverwendung)

Verpflichtungen Mittel gem. Mittel gem.
aus Bewilligungen § 8 Abs.1 § 8 Abs. 2
der Satzung  der Satzung Gesamt
EUR EUR EUR EUR
Vortrage aus 2007 237.077.416,97 15.351.288,25 —32.512.172,20" -17.160.883,95!
. Zugang aus dem - 10.660.24717  52.840.50534  63.500.752,51
Jahresertrag
. Bewilligungen des 121.861.167,00 —57.618.530,00 -64.242.637,00 -121.861.167,00
Kuratoriums
. Ruickgangig gemachte —-10.580.349,84 4.709.333,53 5.871.016,31 10.580.349,84
Bewilligungen
. Sonstige Riickfliisse = 936,08 = 936,08

. Aus- und Riickzahlungen

aus Bewilligungen

—89.513.364,96

258.844.869,17 —26.896.724,97" -38.043.287,55' —64.940.012,52!

193.904.856,65

219.916.533,02

Verbindlichkeiten

1 Vorgriff auf kiinftige Ertrage

. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 257.306,80 273.890,03
. Sonstige Verbindlichkeiten 174.270,62 169.268,57
431.577,42 443.158,60

Rechnungsabgrenzungsposten 1.230,00 =
2.584.156.289,23 2.577.782.676,97
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Ertragsrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2008

31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007
EUR EUR EUR
Ertrdge aus Vermogensbewirtschaftung
Ertrage aus Anspriichen gemaf3 § 4 Abs. 1b 54.422.280,00 37.793.250,00
der Satzung gegen das Land Niedersachsen
Ertrage aus Beteiligungen 6.121.582,60 4.650.947,63
Ertrage aus Wertpapieren des Anlagevermogens 58.589.338,71 52.092.099,59
Ertrage aus sonstigen langfristigen Forderungen 1.468.564,57 66.179.485,88 2.630.42511
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 34.144.749,51 36.616.075,13
Sonstige Ertrage 9.666.629,49 52.874.218,48
164.413.144,88 186.657.015,94
Aufwendungen aus Vermogensbewirtschaftung
Abschreibungen auf vermietete Grundstticke 23.193,00 23.193,00
Abschreibungen auf Finanzanlagen 55.379.220,15 4.094.500,53
Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermogens 1.732.241,66 6.897.600,00
Aufwendungen fiir vermietete Grundstiicke 170.949,39 163.019,91
Sonstige Aufwendungen 1.605.833,42 58.911.437,62 106.618,97
Uberschuss aus Vermogensbewirtschaftung 105.501.707,26 175.372.083,53
Ertrage aus Zuschiissen
Zuschusse fiur Forderzwecke 500.000,00 -
Aufwendungen aus Verwaltung gemaR
§ 4 Abs. 4 der Satzung
Personalaufwendungen 6.972.693,33 6.848.133,42
Sachaufwendungen 3.174.394,53 3.030.054,13
Abschreibungen auf immaterielle Vermogens- 374.801,46 356.837,80
gegenstande und Sachanlagen
Eigene Ertrage der Geschaftsstelle —283.940,38 10.237.948,94 -260.312,94
Jahresertrag 95.763.758,32 165.397.371,12
Ricklagenbildung im Rahmen der Abgabenordnung 32.263.005,81 75.709.250,64
Fir Bewilligungen verfligbare Mittel 63.500.752,51 95.763.758,32 89.688.120,48
0,00 0,00




El] ERNST & YOUNG

G. Bestétigungsvermerk

Zu der Jahresrechnung (Bilanz und Ertragsrechnung) und den Ergd&nzenden
Angaben zur Jahresrechnung sowie der beigefiigten Kapitalerhaltungsrechnung
haben wir folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:

"Wir haben die Jahresrechnung - bestehend aus Bilanz sowle Ertragsrechnung -
unter Einbeziehung der Buchfilhrung der VolkswagenStiftung, Hannover, fir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2008 geprift. Dartber
hinaus haben wir die Ergdnzenden Angaben zur Jahresrechnung sowie die
Kapitalerhaltungsrechnung und damit die Erhaltung des Stiftungsvermiégens
gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung der Bilanz und der
Ertragsrechnung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften sowie
den ergdnzenden Bestimmungen des Stiftungsrechtes sowie die Erstellung der
Kapitalerhaltungsrechnung und der Ergénzenden Angaben zur Jahresrechnung
liegen in  der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
VolkswagenStiftung. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgeflihrten Priffung eine Beurteilung (ber die Bilanz und die
Ertragsrechnung unter Einbeziehung der Buchflhrung sowie die
Kapitalerhaltungsrechnung und die Ergdnzenden Angaben zur Jahresrechnung
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB und § 11 NStiftG
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsdtze ordnungsmaéfiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten
und Verstéfe, die sich auf die Darstellung der Bilanz, der Ertragsrechnung, der
Kapitalerhaltungsrechnung und der Ergdnzenden Angaben zur Jahresrechnung
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse liber die Téatigkeit
und Ober das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der VolkswagenStiftung
sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Machweise fir die Angaben in Buchfiihrung, Bilanz,
Ertragsrechnung, Kapitalerhaltungsrechnung und Ergdnzenden Angaben zur
Jahresrechnung (berwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze
und der wesentlichen Einschadtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung in der Bilanz, der Kapitalerhaltungsrechnung
und den Ergdnzenden Angaben zur Jahresrechnung. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Die Buchfilhrung, die Bilanz und die Ertragsrechnung sowie die Kapital-
erhaltungsrechnung und die Ergdnzenden Angaben zur Jahresrechnung
entsprechen nach unserer pflichtgem&pen Prifung den Grundsdtzen einer
ordnungsmépigen Rechnungslegung.

Die Priifung der Erhaltung des Stiftungsvermégens und der satzungsmapigen
Verwendung der Ertrige des Stiftungsvermdgens und der sonstigen
Stiftungsmittel nach § 11 des NStiftG hat keine Einwendungen ergeben.

Das Stiftungsvermdgen wurde nominal zum 31. Dezember 2008 erhalten. Wir
weisen darauf hin, dass die reale Kapitalerhaltung gemessen anhand einer von
der Stiftung aufgestellten Kapitalerhaltungsrechnung zum 31. Dezember 2008
aufgrund der Finanzmarktkrise eine Kapitalerhaltungslicke in Hdhe von
446,5 Mio. EUR aufweist."

Hannover, 13. Marz 2009
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